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Abstract

Oil price is a significant variable for a country’s economic activities. Oil price
changes are closely related especially to macroeconomic performance. In his
pioneer work, Hamilton (1983) indicated that oil price increases are partially
responsible for every US recession after World War Il. As Hamilton said,
increases in oil prices may have been held responsible for recessions,
inflation, higher unemployment and lower economic growth. Especially, the
stagflation experienced in the World economies during the 1970s, because
of the increases in oil prices, is a best evidence for this view. For this reason,
oil prices have always monitored by economists, policy makers, households
and financial institutions. This paper investigates the effects of oil prices
changes on macroeconomic variables in Turkey using a multivariate vector-
autoregression (VAR) approach.
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Petrol Fiyatlarinin Tiirkiye’deki Makroekonomik
Degiskenlere Etkileri

Oz

Petrol fiyatlari bir tlkenin ekonomik aktiviteleri icin dnemli bir degiskendir.
Petrol fiyatlarindaki degismeler 6zellikle makroekonominin performansi ile
yakindan iligkilidir. Literatiirde onemli bir yer tutan g¢alismasinda Hamilton
(1983), IIl. Dlinya Savasi sonrasi Amerika Birlesik Devletlerinde ortaya gikan
resesyonlarda kismen petrol fiyatlarindaki artislarin sorumlu oldugunu ifade
etmistir. Hamilton’'un ifade ettigi gibi, petrol fiyatlarindaki artislar;
resesyonlarin, enflasyonun, yiksek igsizligin ve disik ekonomik biyimenin
ortaya c¢ikmasindan sorumlu tutulabilir. Ozellikle 1970’lerde petrol
fiyatlarinin artmasi sonucu Diinya ekonomilerinde yasanan durgunluk bunun
en iyi kanitidir. Bu nedenle petrol fiyatlari, ekonomistler, politika yapicilar,
hanehalklari ve finansal kurumlar tarafindan goézlenmektedir. Bu galisma,
petrol fiyatlarindaki degisikliklerin Tlrkiye’deki makroekonomik degiskenler
Uzerindeki etkilerini VAR yaklasimini kullanarak incelemektedir.
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